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Uppgiftsbestillning

Riksrevisionen skickade den 15 juni 2020 ut ett dokument med féljande innehall till de sex
olika AP-fonderna samt till Férsta—Fjirde AP-fondens gemensamma etikrad. En delleverans
innehallande riktlinjer, rapporter, etc. skulle om mgjligt limnas senast den 30 juni. Samtliga
uppgifter, inklusive kvantitativa delar, skulle limnas senast den 17 augusti.

Vi efterfragade uppgifter for perioden 2015-2019. | syfte att komplettera med uppgifter for
2020, skickade vi ut en kompletterande bestillning den 10 februari 2021. Uppgifterna till den
kompletterande bestillningen skulle limnas senast den 24 februari 2021.

1 Granskningens inriktning

Det ¢vergripande malet f6r AP-fondernas férvaltning av pensionsmedel ir langsiktigt
hog avkastning. Samtidigt har riksdag och regering framhallit att hallbarhet 4r

en visentlig aspekt i AP-fondernas verksamhet.! Den évergripande revisionsfragan
ir dirfér om AP-fonderna i sin forvaltning har tagit tillricklig hinsyn till hallbarhet.

Den 6vergripande fragan besvaras med hjilp av foljande delfrigor:

e Fir hillbarhet genomslag i AP-fondernas:
— investeringar och

— igarskap.
o Ar genomforandet av AP-fondernas héllbarhetsarbete dndamalsenligt?

e Arredovisningen av hallbarhetsarbetet till regering och riksdag transparent

och rittvisande?

Bestillningen syftar till att samla underlag till delfragorna. For att ge vigledning finns
i vissa fall exempel pa dokument som efterfrdgas. Om motsvarande dokument inte
térekommer i er fond bifoga i stillet de dokument som utifrdn fragestillningen 4r

relevanta for er.

1 Granskningen kommer inte att bedéma om hallbarhetsarbetet har paverkat avkastningen.
2 "Tillracklig” ska i det har sammanhanget férstas som att hallbarhet ska fa genomslag i AP-fondernas

verksamhet, i dess investeringar och dgarskap.

RIKSREVISIONEN



UPPGIFTSBESTALLNING TILL AP-FONDERNA

2 Efterfragat underlag

2.1 Far hallbarhet genomslag i AP-fondernas investeringar
och agarskap?

Insamlingen av nedanstiende dokument och uppgifter syftar till att fa en bild av vad
som uppnitts under perioden 2015-2019. Tyngdpunkten i granskningen ligger pa
2018-2019 men vi vill ocksa f6lja utvecklingen over tid, och efterfragar dirfor dven
kvantitativa uppgifter for aren 2015-2017. Vissa uppgifter aterfinns i era arsredovisningar
och hallbarhetsrapporter. For att sikerstilla att vi anvinder ritt uppgifter ber vi er indé
sammanstilla uppgifterna it oss. Limna girna sifferuppgifterna i Excel eller Word.

Investeringar 2015-2019

Kvantitativa uppgifter

e COz-utslipp (enligt AP1-AP4 gemensamma definitioner)

e Grona obligationer (innehav vid arets slut i mdkr)

e Sociala obligationer (innehav vid arets slut i mdkr)

e Andel av fondens totala portfolj som gir till dedikerade/tematiska investeringar
e Andra kvantitativa hallbarhetsresultat som fonden eller Etikradet vill lyfta fram

Exkluderingar och avinvesteringar

e Lista med exkluderade bolag

o Beslutsunderlag for exkluderingar

e Antal avinvesteringar

¢ Beslutsunderlag avseende avinvesteringar
e Rekommendationer fran Etikrddet

Agarskap 2015-2019

Dialoger, paverkansbrev och externa engagemang for pdverkan

e Policy/riktlinje f6r urval och for hur foretagsdialoger ska dokumenteras

o Antal foretagsdialoger AP-fonden initierat per ar (exkl. Etikradet for AP1-AP4)

e Antal dialoger Etikrddet initierat/medverkat i per ar, uppdelat pa reaktiva och
proaktiva dialoger (AP1-AP4)

e Principer f6r vilka dialogsamarbeten fonden medverkat i

o Antal dialogsamarbeten som fonden deltagit i per ar

e Eventuella uppfsljningar av foretagsdialoger (t.ex. i form av rapporter)

¢ Antal paverkansbrev per ar samt huvudsaklig inriktning f6r dessa

Réstning
Réstningsdata som fangar upp i vilken utstrickning fonden drivit och fatt genomslag

for sitt hillbarhetsarbete genom Zigarskapet.

e Sammanstillning av hur méinga stimmor AP-fonden rostat pa

e Sammanstillning av hur fonden réstat i hallbarhetsrelaterade fragor (f6r/mot).
Ange exempel pa typen av friga

e Om mojligt uppgifter om utfallet (svar pa fraga 17 aug)
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Valberedningar
o Antal valberedningar dir AP-fonden deltagit samt andel kvinnor i styrelsen,
antal nyvalda kvinnor samt total férindring jmf med foregiende ér.
o Ivilken utstrickning har AP-fonden verkat for att skriva in att
héllbarhetskompetens ir viktig for olika profiler. (Svar pa fraga 17 aug)

Representation i styrelse — och nomineringskommittéer (alternativt radgivande
styrelser, "Advisory Boards”, inom riskkapitalinvesteringar)

o Uppgifter om hur manga styrelser och kommittéer AP-fonden ir representerad i

Agerande pd bolagsstimmor

e Hur ménga aktieigarforslag har AP-fonden lagt
e Hur stor andel av forslagen avser héllbarhetsrelaterade fragor, ange girna
exempel pd typ av hallbarhetsfraga

Tvistemdl

e Om fonden medverkat i hillbarhetsrelaterade tvistemal under denna period och
i sa fall hur manga, vilken typ, och utfall av tvistemalen

2.2 Ar genomforandet av AP-fondernas hallbarhetsarbete
dndamalsenligt?

Syftet med dokumentinsamlingen till denna fraga ir okad forstielse for arbetet som lett
fram till resultaten. Era tidigare presentationer har varit till hjilp liksom beskrivningar

i arsredovisningar. For ytterligare kunskap behover vi ta del av interna styrdokument.
Kommande intervjuer kommer ocksd att utgéra viktiga underlag till denna friga.

Styrdokument

Vi dr intresserad av att ta del av aktuella interna styrdokument, policy och riktlinjer for
hallbarhetsarbetet. Det kan handla om:

e Virdegrund, inkl. féredomlig forvaltning?

e Underlag avseende principiella stillningstaganden om avinvesteringar,
exkluderingar, foredomlig forvaltning

o Investeringsovertygelser

e Affirsplan

o Hallbarhetspolicy

o Hallbarhetsstrategi

o Agarpolicy

e MR-policy

e Relevanta styrdokument avseende Etikradet

3 Det tre dokument som AP1-AP4 gemensamt tagit fram i enligt lag (2000:192) behéver ej lamnas.
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Verksamhet

Dokument

Vi dr dven intresserade av att ta del av slutrapporter och beslutsunderlag kopplat till
storre utvecklingsprojekt med hallbarhetsinriktning som bedrivits efter 2015. Det kan
till exempel handla om utveckling och 6versyner av mal och hur resultat ska redovisas.

Vi tar ocksé girna emot underlag rérande till exempel processbeskrivningar,
ESG-integrering, kvalitetssikring av ESG-data och hallbarhetsrelaterad
kompetensutveckling av personal.

Kostnader for hallbarhetsarbetet

Vi dr medvetna att hallbarhet 4r integrerat i era investeringsprocesser och att ndgon
samlad kostnadsredovisning kopplad till hallbarhetsarbetet (personalkostnader,
utbildningskostnader kostnader for ESG-data och screeningtjinster etc.) inte f6rs. Om
ni bedomer att en sddan uppskattning dnda ir mojlig att gora f6r er AP-fond (och for
Etikrddet), vinligen limna kostnadsuppgiften i miljoner kronor och som andel av era
totala kostnader per ar under perioden 2015-2019. Om ni anser att en sddan
uppskattning inte ir relevant eller mojlig att gora, vinligen motivera varfor.

2.3 Ar redovisningen av hallbarhetsarbetet till regering
och riksdag transparent och rittvisande?

Arsredovisningar (inklusive hallbarhetsredovisning) och halvarsrapporter utgor
centrala underlag till denna fraga (de behover inte limnas). Dirutdver ir vi intresserade
av att ta del av externa och interna utvirderingar och uppfoljningar med fokus pa
héllbarhet. Om utvirderingar ir arligt aterkommande ir vi intresserade av den senaste.
Det kan till exempel handla om:

e PRI-enkiter

e AODP - Asset Owner Disclosure Project (enkiit)

Extern bedomning av héllbarhetsrapportering (Responsible Investor)
Interna revisionsrapporter med fokus pa héallbarhet
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3 Intervjuer

Under hosten kommer vi intervjua nyckelpersoner i hallbarhetsarbetet. Intervjuerna
kommer att vara ett viktigt komplement till de underlag som begirs in f6r att besvara
de tre fragestillningarna. Intervjuerna ir ett tillfille att resonera hur héallbarhet
integreras i er verksambhet, strategiska 6verviganden, det praktiska genomfsrandet
samt ert externa engagemang med andra investerare och intresseorganisationer, liksom
paverkansarbete gentemot beslutsfattare.

Vi tror att intervjuer med er kapitalférvaltningschef kan vara en bra bérjan och darefter
kommer vi troligtvis ocksd att vilja intervjua ESG-expert, analytiker, VD och
styrelseordforande. Intervjuerna blir troligtvis i september och oktober. Vi dterkommer
med forslag om tider.
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